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Ⅰ. 決算の状況

2027年3月期 第１四半期
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決算サマリー（2027年３月期 第１四半期）

26/3期
1Q

27/3期
1Q

増減率

営業収益 3,319 5,686 71.3％

純営業収益 3,300 5,668 71.7％

販売費・
一般管理費

3,061 3,684 20.3％

営業利益 239 1,984 730.1％

経常利益 448 2,234 398.7％

当期純利益 337 1,508 347.5％

25/3期 26/3期 27/3期 26/3期
4Q比
増減率4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

3,160 3,319 4,025 4,389 4,340 5,686 31.0％

3,145 3,300 4,003 4,369 4,324 5,668 31.1％

2,962 3,061 3,096 3,273 3,420 3,684 7.7％

183 239 906 1,096 904 1,984 119.5％

223 448 903 1,308 938 2,234 138.1％

796 337 605 1,338 814 1,508 85.2％

（単位：百万円）
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◼ 2027年３月期第１四半期は、前年同期比増収増益

◼ 株式関連収益やストック収益（代行手数料＋ファンドラップ報酬）の大幅な増加が主要因

◼ 四半期ベースの純営業収益、営業利益、経常利益は25/3期第4Qをボトムに増加傾向

◼ 当第１四半期の利益は、営業利益、経常利益、当期純利益とも、2014年３月期第1四半期以来（13年ぶり）の高水準
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営業利益の増減要因（前年同期比）

■増加要因 ■減少要因

販売費・
一般管理費

賞与引当金繰入や従業員給料などの「人件
費」やシステム関係費の「事務費」が増加

国内外
株式収入

国内外の好調なマーケット環境を受け、日本株
の委託手数料や外国株式収入 が増加

ストック収益
ストック資産残高の増加に伴い投資信託の代
行手数料やファンドラップ報酬が増加
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※1

※1 外国株式収入は委託取引と店頭取引の合計
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営業利益の増減要因（前四半期比）

■増加要因 ■減少要因

販売費・
一般管理費

賞与引当金繰入や従業員給料などの「人件
費」が増加

外国
株式収入

好調なマーケット環境を受け、委託取引、店頭
取引ともに増加

ストック収益
ストック資産残高の増加に伴い投資信託の代
行手数料やファンドラップ報酬が増加
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※1

※1 外国株式収入は委託取引と店頭取引の合計



【 参 考 】

※2 残高は期末値 ※3 ストック収益の販売費・一般管理費に占める割合

26/３期
1Q

27/３期
1Q

増減率

受入手数料 2,675 4,267 59.5％

委託手数料 1,039 1,870 79.9％

株式（国内） 578 1,058 83.1％

募集・売出し手数料 346 488 41.1％

その他の受入手数料 1,258 1,823 44.9％

ストック収益※1 1,243 1,815 46.0％

26/３期
1Q

27/３期
1Q

増減率

株式委託売買代金 1,743 3,187 82.8％

株式投資信託の販売額 141 199 40.8％

ストック資産の残高※2 5,711 7,657 34.1％

販管費カバー率※3 40.6％ 49.3％ ―

25/3期 26/3期 27/3期 26/3期
4Q比
増減率4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

2,925 2,675 2,995 3,274 3,554 4,267 20.1％

1,046 1,039 1,212 1,230 1,428 1,870 30.9％

665 578 754 851 1,120 1,058 △5.5％

586 346 350 440 463 488 5.3％

1,267 1,258 1,431 1,553 1,662 1,823 9.7％

1,256 1,243 1,422 1,541 1,652 1,815 9.9％

25/3期 26/3期 27/3期 26/3期
4Q比
増減率4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

2,167 1,743 2,225 2,489 3,136 3,187 1.6％

228 141 152 183 199 199 0.1％

5,326 5,711 6,147 6,575 6,439 7,657 18.9％

42.4% 40.6% 45.9% 47.1% 48.3% 49.3％ ―

受入手数料の内訳

※1 投資信託の代行手数料＋ファンドラップ報酬
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（単位：百万円）

（単位：億円）

◼ 2027年３月期第１四半期の受入手数料は、前年同期比大幅に増加（＋59.5％）

◼ 国内外の好調なマーケット環境から株式委託売買代金が増え、委託手数料が大幅な増加（＋79.9％）

◼ ストック収益（投資信託の代行手数料＋ファンドラップ報酬）が増加したことを主要因に、その他受入手数料も4割強の伸び（＋44.9％）

◼ ストック資産残高は7,657億円となり、ストック収益による販管費カバー率は49.3％にまで上昇



26/３期
1Q

27/３期
1Q

増減率

トレーディング損益 551 1,268 129.9％

株式等 544 1,239 127.5％

債券・為替等 6 28 320.1％

26/３期
1Q

27/３期
1Q

増減率

外国株式収入 997 2,040 104.5％

委託 453 801 77.0％

店頭 544 1,239 127.5％

26/３期
1Q

27/３期
1Q

増減率

外国株式の預り残高※ 1,544 2,088 35.2％

25/3期 26/3期 27/3期 26/3期
4Q比
増減率4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

145 551 910 1,007 661 1,268 91.6％

144 544 876 966 637 1,239 94.4％

0 6 34 40 24 28 17.7％

25/3期 26/3期 27/3期 26/3期
4Q比
増減率4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

519 997 1,328 1,338 933 2,040 118.7％

374 453 451 371 296 801 170.8％

144 544 876 966 637 1,239 94.5％

25/3期 26/3期 27/3期 26/3期
4Q比
増減率4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

1,244 1,544 1,782 1,862 1,711 2,088 22.0％

【 参 考 】

※残高は期末値

トレーディング損益の内訳
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（単位：百万円）

（単位：百万円）

（単位：億円）

◼ 外国株式の店頭取引により株式等トレーディング益が大幅に増加（＋127.5％）

◼ 外国株式収入（委託取引と店頭取引）は、前年同期比104.5％の増収

◼ 外国株式の預り残高は2,088億円（＋35.2％）



26/３期
1Q

27/３期
1Q

増減率

販売費・
一般管理費

3,061 3,684 20.3％

取引関係費 261 277 6.4％

人件費 1,683 2,171 29.0％

不動産関係費 462 429 △7.2％

事務費 459 526 14.7％

減価償却費 66 101 52.7％

租税公課 74 107 44.2％

その他 55 70 26.5％

25/3期 26/3期 27/3期 26/3期
4Q比
増減率4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

2,962 3,061 3,096 3,273 3,420 3,684 7.7％

326 261 275 269 377 277 △26.5％

1,617 1,683 1,827 1,895 1,872 2,171 16.0％

396 462 344 373 429 429 △0.2％

449 459 451 476 522 526 0.7％

72 66 67 132 96 101 4.8％

47 74 52 67 46 107 128.9％

53 55 76 57 73 70 △4.6％

販売費・一般管理費の内訳

【主な増減要因（前年同期比）】

◼ 人件費は、営業収益の増加に伴う賞与引当金繰入や、ベースアップに伴う従業員給料が増加

◼ 不動産関係費は、前期に端末更改などのシステム投資に伴う器具備品費が発生

◼ 事務費は、システム費用の増加による

9

（単位：百万円）



26/3末 26/6末 増減額 主な増減要因 （ ）内は増減額

資産の部 73,161 85,693 12,531

流動資産 52,875 64,027 11,151 【主な増加要因】
現金・預金（+8,396）、預託金（+504）
信用取引資産（+537）

固定資産 20,286 21,666 1,379
【主な増加要因】
【主な減少要因】

投資その他の資産（+1,350）、無形固定資産（+96）
有形固定資産（△67）

自己資本比率
自己資本
規制比率

１株当たり純資産
1株当たり配当金

(年)
配当性向 純資産配当率

2026年3月期 58.5% 642.4% 710.20円 43円 83.8％ 6.3％

2027年3月期
第1四半期

50.8% 619.4% 723.14円 ― ― ―

■貸借対照表

26/3末 26/6末 増減額 主な増減要因 （ ）内は増減額

純資産の部 42,778 43,557 779 【主な増加要因】 その他有価証券評価差額金（+971）

総資産 73,161 85,693 12,531 -

26/3末 26/6末 増減額 主な増減要因 （ ）内は増減額

負債の部 30,383 42,135 11,751

流動負債 25,461 36,689 11,227 【主な増加要因】 預り金（+11,875）

固定負債 4,824 5,340 515 【主な増加要因】 繰延税金負債（+495）

貸借対照表と財務状況

■財務の状況
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（単位：百万円）

（単位：百万円）

（単位：百万円）



Ⅱ. 参考資料
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14/3期 15/3期 16/3期 17/3期 18/3期 19/3期 20/3期 21/3期 22/3期 23/3期 24/3期 25/3期 26/3期

営業収益 15,762 15,192 13,223 13,389 16,152 11,533 11,946 15,366 13,683 11,196 14,554 13,983 16,074

純営業収益 15,703 15,129 13,164 13,312 16,081 11,465 11,876 15,294 13,630 11,140 14,502 13,930 15,998

販売費・
一般管理費

12,020 12,141 12,140 12,310 13,125 12,073 11,869 12,477 12,107 11,408 12,111 12,072 12,851

営業利益 3,682 2,988 1,024 1,002 2,955 △608 7 2,817 1,523 △268 2,391 1,858 3,146

経常利益 4,187 3,323 1,444 1,437 3,347 △142 441 3,207 1,961 186 2,803 2,328 3,598

当期純利益 3,756 2,485 1,983 962 2,584 184 791 1,868 1,389 773 2,336 2,420 3,095

1株当たり
当期純利益

（円）
50.67 34.04 27.65 13.57 36.93 2.66 11.86 29.05 21.73 12.01 36.15 38.47 51.29

ROE
（％）

10.7 6.6 5.2 2.5 6.6 0.5 2.1 4.9 3.5 2.0 5.7 5.8 7.5

（単位：百万円）

業績の推移（通期）
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24/3期 25/3期 26/3期 27/3期

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

営業収益 3,420 3,190 4,373 4,043 3,169 3,611 3,160 3,319 4,025 4,389 4,340 5,686

純営業収益 3,406 3,178 4,361 4,031 3,155 3,597 3,145 3,300 4,003 4,369 4,324 5,668

販売費・
一般管理費

2,957 2,908 3,282 3,226 2,863 3,020 2,962 3,061 3,096 3,273 3,420 3,684

営業利益 449 270 1,078 805 292 577 183 239 906 1,096 904 1,984

経常利益 507 413 1,116 1,022 338 744 223 448 903 1,308 938 2,234

当期純利益 322 274 1,015 850 258 515 796 337 605 1,338 814 1,508

業績の推移（四半期）

（単位：百万円）
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22/３期 23/３期 24/３期 25/３期 26/３期

受入手数料 12,117 9,587 12,775 12,714 12,499

委託手数料 5,463 3,826 5,704 4,981 4,910

株式（国内） 3,981 3,154 3,716 2,909 3,304

募集・売出し手数料 2,880 2,299 2,969 2,571 1,600

その他の受入手数料 3,672 3,436 4,070 5,079 5,905

ストック収益 3,632 3,389 4,032 5,043 5,859

投資信託の代行手数料 2,022 1,909 2,233 2,857 3,204

ファンドラップ報酬 1,609 1,479 1,798 2,185 2,655

22/３期 23/３期 24/３期 25/３期 26/３期

株式委託売買代金 9,299 7,338 10,868 10,056 9,594

株式投資信託の販売額 1,131 898 1,106 991 677

ストック資産の残高※ 4,085 3,827 5,146 5,326 6,439

株式投資信託※ 2,809 2,565 3,559 3,636 4,326

ファンドラップ※ 1,244 1,261 1,586 1,690 2,113

【 参 考 】

（単位：百万円）

（単位：億円）

※残高は期末値

受入手数料の推移（通期）
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24/3期 25/3期 26/3期 27/3期

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

受入手数料 3,051 2,910 3,860 3,579 2,963 3,245 2,925 2,675 2,995 3,274 3,554 4,267

委託手数料 1,277 1,215 1,847 1,506 1,131 1,297 1,046 1,039 1,212 1,230 1,428 1,870

株式（国内） 855 712 1,139 817 716 710 665 578 754 851 1,120 1,058

募集・売出し手数料 771 669 849 815 582 588 586 346 350 440 463 488

その他の受入手数料 998 1,024 1,144 1,238 1,247 1,326 1,267 1,258 1,431 1,553 1,662 1,823

ストック収益 987 1,017 1,135 1,230 1,237 1,319 1,256 1,243 1,422 1,541 1,652 1,815

投資信託
の代行手数料

552 562 628 680 698 743 734 697 792 850 863 959

ファンドラップ報酬 435 454 507 550 538 575 521 545 629 690 788 856

24/3期 25/3期 26/3期 27/3期

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

株式委託売買代金 2,454 2,343 3,538 2,974 2,335 2,579 2,167 1,743 2,225 2,489 3,136 3,187

株式投資信託の販売額 293 247 316 298 231 233 228 141 152 183 199 199

ストック資産の残高※ 4,308 4,559 5,146 5,532 5,287 5,785 5,326 5,711 6,147 6,575 6,439 7,657

株式投資信託※ 2,926 3,101 3,559 3,858 3,637 4,029 3,636 3,935 4,237 4,511 4,326 5,319

ファンドラップ※ 1,381 1,457 1,586 1,674 1,650 1,756 1,690 1,775 1,909 2,064 2,113 2,338

【 参 考 】

※残高は期末値

（単位：百万円）

（単位：億円）

受入手数料の推移（四半期）
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22/３期 23/３期 24/３期 25/３期 26/３期

トレーディング損益 1,332 1,379 1,470 908 3,131

株式等 981 1,105 1,313 795 3,024

債券・為替等 350 274 156 113 106

22/３期 23/３期 24/３期 25/３期 26/３期

外国株式収入 2,414 1,736 3,277 2,833 4,597

委託 1,431 630 1,963 2,037 1,572

店頭 982 1,105 1,314 795 3,025

22/３期 23/３期 24/３期 25/３期 26/３期

外国株式の預り残高※ 600 608 1,131 1,244 1,711

【 参 考 】

※残高は期末値

（単位：百万円）

（単位：百万円）

（単位：億円）

トレーディング損益の推移（通期）
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24/3期 25/3期 26/3期 27/3期

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

トレーディング損益 294 204 431 378 118 267 145 551 910 1,007 661 1,268

株式等 260 202 370 317 146 186 144 544 876 966 637 1,239

債券・為替等 34 2 61 60 △28 80 0 6 34 40 24 28

24/3期 25/3期 26/3期 27/3期

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

外国株式収入 678 697 1,070 999 551 763 519 997 1,328 1,338 933 2,040

委託 417 495 700 681 404 576 374 453 451 371 296 801

店頭 260 202 370 317 146 187 144 544 876 966 637 1,239

24/3期 25/3期 26/3期 27/3期

2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

外国株式の
預り残高※ 817 877 1,131 1,374 1,225 1,509 1,244 1,544 1,782 1,862 1,711 2,088

【 参 考 】

※残高は期末値

（単位：百万円）

（単位：百万円）

（単位：億円）

トレーディング損益の推移（四半期）
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( (単位) 22/３期 23/３期 24/３期 25/３期 26/３期 27/3期 1Q

総資産額 (百万円) 64,511 61,564 74,033 63,480 73,161 85,693

純資産額 (百万円) 39,071 39,024 42,827 40,097 42,778 43,557

1株当たり純資産額 (円) 611.82 603.83 662.64 655.37 710.20 723.14

自己資本比率 (％) 60.6 63.4 57.8 63.2 58.5 50.8

自己資本規制比率 (％) 692.7 695.9 686.1 667.3 642.4 619.4

1株当たり配当金
（うち１株当り中間配当額）

(円)
14.0

（8.0）
22.0

（2.0）
24.0

（10.0）
30.0

（15.0）
43.0

（15.0）
―

(―)

配当性向 (％) 64.4 183.2 66.4 78.0 83.8 ―

■財務状況

(単位) 22/３期 23/３期 24/３期 25/３期 26/３期 27/3期 1Q

総口座数 (件) 167,173 164,872 164,828 165,740 164,218 164,050

リテール口座数 (件) 157,162 154,719 154,617 155,416 153,947 153,727

新規口座開設数 (件) 4,718 3,770 5,334 6,503 6,311 1,607

NISA口座数 (件) 38,991 38,472 43,895 46,150 46,939 47,372

オンライン口座数 (件) 5,319 5,384 5,442 5,505 5,483 5,539

(単位) 22/３期 23/３期 24/３期 25/３期 26/３期 27/3期 1Q

従業員数 (人) 752 737 726 740 753 811

■口座数

■従業員数

財務状況、口座数、従業員数

18
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528 
1,041 911 

1,432 1,562 
1,903 

2,610 
1,114 

1,282 

1,101 

1,642 

1,041 911 

1,432 1,562 

3,186

3,712 

20/3期 21/3期 22/3期 23/3期 24/3期 25/3期 26/3期

自己株式取得金額

配当総額

【当社の配当政策】
株主の皆さまにBESTをつくすという経営理念に基づき、
配当性向50％程度を基本に、継続性や純資産の状況その
他の経営判断を考慮し、実施することを基本方針とする

株主還元

総還元額（百万円）

五次中計

1株当たり配当
（円）

中間 期末 中間 期末 中間 期末 中間 期末 中間 期末 中間 期末 中間 期末

半期 4 4 6
10

普通８
記念２

8
普通６
記念２

6 2 20 10 14 15 15 15
28

普通25
記念3

年間 8 16 14 22 24 30 43

配当性向 67.4％ 55.1％ 64.4％ 183.2％ 66.4% 78.0% 83.8％

総還元性向 207.6％ 55.1％ 64.4％ 183.2％ 66.4% １31.7％ 119.9％

■ 2025年３月 第七次中計期間中 （26/3期～30/3期までの5年間）の１株当たり年間配当の下限を30円とすることを公表
■ 2025年４月～７月  自己株式取得（2,000,000株、1,101百万円）を実施
■ 2026年３月 ・株主優待制度を導入

・創業105周年の記念配当を実施する方針を公表

創業100周年  記念配当実施

六次中計

23/3期～25/3期  配当の下限20円

七次中計

・26/3期～30/3期
 配当の下限30円
・創業105周年
  記念配当実施
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ストック収益（月平均）と販管費カバー率の推移
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ストック収益（月平均、百万円） 販管費カバー率



（億円）

ストック資産
7,657億円

預り資産の状況
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企業価値向上 重要項目 主な取り組み状況

ROEの向上

顧客層・
営業基盤の拡大

◼ ポートフォリオ営業の推進により、2026年6月末の預り資産（国内株式、外国株式、投資信託、水戸ファンドラップ等の合
計）が２兆75億円（内、株式投資信託と水戸ファンドラップの合計(ストック資産)の預り残高は7,657億円）となり、過去
最高を更新

◼ 安定収益基盤であるストック収入の増大により、販管費カバー率は49.3％まで上昇
◼ 中核商品であるファンドラップは時価残高、契約件数ともに過去最高を更新
◼ お客さまのご家族を含めた信頼の深化により、ご紹介による新規口座開設件数が増加
◼ お客さまの利便性向上のため、資産状況や投資情報などをパソコンやタブレット、スマートフォンなどからご覧頂けるお客さま専

用サイト「マイページ」サービスを2026年5月より開始

キャッシュフローの
増加

資本の
効率的活用

株主資本コストの低減
期待成長率の向上

成長戦略
◼ 取締役会において、第七次中期経営計画の進捗状況を検証し、企業価値向上に向けた課題、２年目の重点施策につい

て、議論を実施
◼ 成長戦略、資本効率等について、投資家（大株主、保険会社、資産運用会社等）との対話を実施
◼ 機関投資家・アナリスト向け決算説明会をＷＥＢ形式で実施

コーポレート・
ガバナンス

IR

0.38 0.33

0.52
0.45 0.48

0.75
0.81 0.95 0.91

2019.3 2020.3 2021.3 2022.3 2023.3 2024.3 2025.3 2026.3 2026.6

0.5
2.1

4.9
3.5

2.0

5.7 5.8
7.5

14.0

2019.3 2020.3 2021.3 2022.3 2023.3 2024.3 2025.3 2026.3 2026.6

資本コストや株価を意識した経営の実現に向けた対応について

■ROEは当社の考える株主資本コスト(6～9％)を上回っておりますが（年換算ベース）、PBRは未だ１倍を下回っていることを認識しており
（2026年6月30日現在）、より一層の企業価値向上とROE・PBRの改善に取り組んでまいります。

PBR（倍）の推移ROE（％）の推移※年換算

2025年3月 第七次中計期間中の5年間、１株当たり年間配当の下限30円を公表

2025年4月 2,000,000株（上限）の自己株式取得を決議

2025年5月
資本政策の機動性確保のため、別途積立金を全額（7,247百万円）取崩し、繰越利益剰余金への
振り替えを実施

2026年3月 株主優待制度を導入、創業105周年の記念配当を実施する方針を公表
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商  号  等 ／ 水戸証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第181号
金融商品取引業の種別 ： 第一種金融商品取引業、投資助言・代理業、投資運用業
加入協会  ／ 日本証券業協会、一般社団法人資産運用業協会
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＜お問合わせ先＞

水戸証券株式会社 経営企画部

住所 東京都文京区小石川一丁目1番1号

TEL 03-4218-7852（代）

MAIL kouhou@mito-sec.jp

URL https://www.mito.co.jp/
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